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1 BEVEZETES

1.1. Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztir) a Valaszthat6
portfolios rendszer bevezetése révén a hosszd tava, nyugdij céld megtakaritasok
realértékének megorzését, illetve névelését kivanja elésegiteni, 6sszhangban az 6nkéntes
kolcsénods  biztositopénztarakrol sz6l6 1993, évi XCVI. torvény (tovabbiakban Opt.)

vonatkoz6 elbirasaival.

1.2. A kiloénb6z6 befektetési portfoliok kialakitasanak célja, hogy a Pénztar lehet6séget
biztositson  tagjainak, hogy  mindenki egyéni  életpalyajanak,  életkoranak,
nyugdijszolgaltatasig, vagy nyugdijkorhatar betoltéséig hatralévé idejének, kockazatviseld
képességének, kockazatvallalasi hajlanddsaganak megfeleléen doénthessen nyugdijcéla
megtakaritasanak befektetésérél.

1.3. Mivel a pénztari megtakaritas a pénztartagoktol egyediilalléan hossza tava befektetési
és el6takarékossagi szemléletet 6tvoz6 megkozelitést igényel, a Pénztar 2017. majus 23-an
megtartott Kildottkozgyilése 5/(2017.05.23) szamu hatarozataval bevezette a két portfolié
valasztasanak lehet6ségét. A tag — egyéni dontése szerint — a Pénztar altal kialakitott
portfélidk kozil valamelyik portfolioban vagy két portfolié kozott megosztva helyezheti el
az egyéni szamlajan 1évé megtakaritasat, erre vonatkozé nyilatkozata alapjan. A tag egyéni
szamlajan 1évé Osszeg két portfolio kozotti megosztasat kévetden a tagra vonatkozoan
érkezett valamennyi befizetés is a tag altal meghatarozott megosztasi aranynak megfelel6en

kertl felosztasra.

1.4. A kettds portfolié valasztas bevezetésével a Pénztar célja, hogy a pénztartagok a
meglévé valaszthatd portfolios rendszer modositasa nélkil eszkozt kapjanak keztikbe sajat
portfélidjuk befektetési kockazatainak kifinomultabb kezeléséhez, a kockazatok jobb
megosztasahoz, tovabba moéd nyiljon kockazatmegosztasra egy pénztaron belil.

1.5. A portfolick kozotti valasztis/megosztas a tagok egyéni felelGssége, amelyet a
kockazatok figyelembevételével életkoruk, kockazatviselési hajlandésaguk és j6vébeni
hozamelvarasuk alapjan kell megtennitk, azonban sem az egyes portfoliok osszetétele, sem

azok korabban elért hozama nem ad garanciat a jovébeli hozam nagysagara.

1.6. A valaszthaté portfoliok hozamara, tékéjének megovasara a Pénztar nem vallal
garanciat. A pénztari befektetés garancialis elemeit a harmas intézményi differencialas
jogszabalyi elbirasai jelentik. Onkéntes nyugdijpénztarak esetében szigordan elkiiloniil a
Pénztar, mint a szamlak vezetdje és a befektetési politika meghatarozéja, a Vagyonkezeld,
mint a befektetési dontések hozdja, és a Letétkezel6, mint a vagyon 6rzdje.

1.7. A valaszthaté portfolids rendszer mikoédése soran vallalt befektetési kockazatok

viselését illetben a tag részére nevesitett intézményi garancialis rendszerek (pl. Orszagos
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Betétbiztositasi Alap, Befektetévédelmi Alap) nem allnak rendelkezésre. A biztositékot az
1.6. pontban emlitett intézmények részletesen szabalyozott mikédése jelenti.

1.8. Jelen szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) engedélyezé
hatarozatanak — kézhezvételét koévet6 munkanapon, legkorabban  2025. januar
1-én 1ép hatalyba.
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2 ALTALANOS RENDELKEZESEK

2.1 A szahalyzat targya

2.1.1. Jelen szabalyzat tartalmazza:

2)

b)

g

a valaszthaté portféliok szamat, megnevezését, tovabba annak leirasat, hogy milyen
életkora és kockazatvallalasi hajlandésagi tagok részére ajanlja a Pénztar az adott
portfoliot,

4j portfolié bevezetésének, illetve meglévé portfolio megszintetésének szabalyait,

a rendszer mukodtetési koltségeinek, illetve a  portféliovaltashoz, portfolié
megosztashoz, portfolio 6sszevonashoz kapcsolodd koltségek meghatarozasanak
részletes leirasat,

a rendszer mukodtetésének, illetve a portféliovaltasnak a tagokra és a pénztarra
vonatkozo részletes eljarasi szabalyait,

a tagok tajékoztatasanak tartalmat és szabalyait,

a rendszer mikodtetéséhez kapcsolédo szamviteli, nyilvantartasi és informatikai hattér
leirasat,

a rendszer bevezetésének, mukodtetése sziineteltetésének, illetve megszintetésének

szabalyait.

2.1.2. A szabalyzat célja a torvényben és a kapcsolodo szabalyzatokban nem részletezett

szabalyok tisztazasa.

2.2. Szahalyozasi hatter

2.2.1. A valaszthaté portfélids rendszer bevezetésének és mukodtetésének szabalyait az

alabbi szabalyozo eszk6z0k tartalmazzak:

)
b)

)

d)

1993. évi XCVI. térvény az Onkéntes Kélesonés Biztosité Pénztarakrol,

281/2001 (XII. 26.) kormanyrendelet az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl (a tovabbiakban Obr.),

223/2000 (XII. 19.) kormanyrendelet az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (a tovabbiakban Ovhr.),

A Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIL.01.) szamiu ajanliasa az Onkéntes

nyugdijpénztarak valaszthatd portfélids rendszerének kialakitasarol, miakodtetésérol.

2.2.2. Fentiek kiegészilnek a bels6 pénztari szabalyzatokkal, kilonos tekintettel az
alabbiakra:

a)
b)
)
d)
©)
)

Alapszabaly,

Befektetési Politika,

Szamuviteli politika,

Pénzkezelési Szabalyzat,

Hozamelszamolasi és hozamfelosztasi szabalyzat,
Elszamoloegység-kezelési szabalyzat.

Hatalyos: 2025.01.01
nyilvanos



2.3. A szahalyzat szemelyi és szervezeti hatalya, dontési hataskorok

2.3.1. A valaszthaté portfolios rendszer bevezetésére és megsziintetésére, valamint a
mukodtetésének a rendszer szlineteltetését kbvetd folytatasara vonatkozo dontés, illetve a
rendszer szabalyait tartalmazé szabalyzat elfogadasa a rendszer bevezetésekor a Pénztar
Kildottkozgyilésének kizarolagos hataskorébe tartozik a hatalyos jogszabalyoknak
megfeleléen. A valaszthaté portfélids rendszer sziineteltetésére, médositasara vonatkozo
dontés, illetve a modositott rendelkezéseket tartalmazé szabalyzat elfogadasa a Pénztar
Igazgatotanacsanak kizarélagos hataskorébe tartozik.

2.3.2. A Pénztar Befektetési politikdjat az Igazgatdtanacs alakitja ki. A befektetési politikat
megvaldsité személyek/megbizottak részére a befektetési politika rdjuk vonatkozé részét
vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni.

A vagyonkezelési iranyelvek keretében referencia index alatt értend6 a kezelt portfélio
jellemz6 Osszetételét tiikr6z6 tokepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacidja,
melynek adott id6szak alatti valtozasa Osszehasonlithaté a kezelt portfolié adott id6szak
alatti, az adott portfoli6 pénzaramlasat figyelembe vev6 vagyonkezel6i hozamrataval.
A vagyonkezelési iranyelvekben foglalt referencia indexeknek Osszességében 6sszhangban
kell allniuk a pénztarszintl befektetési politika referencia indexével.

2.3.3. Az lgazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a Befektetési politika
fenntartasa vagy modositasa kérdésében. A meghozott dontésrél az Igazgatdtanacs
legkés6bb a Pénztar Kildottkozgytlésének soron kévetkezé tilésén ad tajékoztatast, illetve
a jogszabalyban meghatarozott, a Szabalyzatban foglalt, Befektetési politikdt érinté rész
modositasa esetén a Kuldottkozgytlésnek dontésre beterjeszti.

2.3.4. Jelen szabalyzat elkészitéséért és aktualizalasaért a befektetési vezetd, betartatasaért

a Pénztar Ggyvezetdje felel6s.

2.3.5. Jelen Szabalyzat hatalya kiterjed a Pénztar minden tagjara, valamint a valaszthato
portfolids rendszer mikodtetésében szerepet vallaldé természetes és jogi személyre, igy
tobbek kozott a Pénztar vezetd tisztségviselbire, az ugyvezetSre, a befektetési vezetbre, az
egyéb alkalmazottakra, megbizottakra, a vagyonkezelGkre, a letétkezel6re. A szolgaltatokkal
(vagyonkezel6k, letétkezels) kotott szerz6désekben a Pénztar tigyvezetdje gondoskodik
arrol, hogy a valaszthat6é portfélids rendszer mikodtetésére, nyilvantartasara vonatkozé

szabalyok maradéktalanul érvényestljenek.
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3 VALASITHATO PORTFOLIOK SZAMA, MEGNEVEZESE

A Pénztir az ING Onkéntes Nyugdijpénztar 2014. junius 30-val t6rténé beolvadasat
kovetéen hét portfoliot mikodtetett. Az egyesilé pénztarak valamennyi tagjanak érdekét
figyelembe véve a beolvadas fordulénapjatél az ING Onkéntes Nyugdijpénztir hdrom
portfolidjaval bévitette ki az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar négy portfoliés kindlatat.
Ebbdl azonban a 2016. majus 24-én megtartott Kildottkozgytlés méretgazdasagossagi
szempontok figyelembevételével, valamint a csekély érdekl6désre tekintettel 2016. oktober
31-el harom valasztasi lehet6séget — az Ovatos, a Klasszikus, és a Novekedési portfoliokat-
megszuntetett.

2020. jalius 31-én elinditasra kerilt az ESG Dinamikus portfolio, névekvé kockazati szintd
¢és ESG szempontokat figyelembe vevé, 6tédik valaszthat6 portfélioként.

A Pénztir a Postas Onkéntes Nyugdijpénztar 2025. januar 1-ével térténd beolvadisaval
tovabbi harom, célditummal és ehhez igazodé kockazati szinttel rendelkez6 portfoliot,
illetve egy lejarati datum nélkili, ,,Postas Bazis-Céldatum” elnevezést portfoliot mikodtet.
A céldaitummal meghatarozott portfélick a nyugdijba vonulasig varhatéan hatra 1évé
id6tartam alapjan kertltek kialakitasra, 6sszetételitk id6kozonként a Befektetési Politikaban
el6re rogzitett modon valtozik, ezzel 6sszefiiggésben kockazati szintjiik csokken a céldatum
eléréséig. A pénztartagnak, amennyiben a ra iranyad6 nyugdijkorhatar (a sztletési datum
alapjan a magyar tarsadalombiztositasi nyugellatasrél szOl6 torvény szerinti 6regséginyugdij-
korhatar) elérésének varhaté idépontjahoz legkézelebb allé céldatummal meghatarozott
portfoliot valasztja, akkor a nyugdijkorhatarhoz kézeledve nem kell kockazatcsokkentési
stratégiat megvalosité portfoliovaltasokat kezdeményeznie. Az idé el6re haladtaval a
befektetési kockazatok kezelését a portfolié kockazati szintjének elére programozott
moédositasa koltséghatékonyan oldja meg,.

2025. januar 1-t6l a Pénztar 0sszesen kilenc valaszthaté portféliéval rendelkezik:

3 1 c 'I i'l-’

3.1.1. A Csendélet portfoli6 olyan, elsésorban kotvénypiaci eszkézokbe fektets portfolio,
amely alacsony veszteségkockazatot és megfelels likviditast biztosit. A t6ke tdlnyomo része
kotvénypiaci eszk6zokbe keril befektetésre, ezek kozil a relativ magasabb kockazata
eszk6zok (pl. hossza futamideji  kotvények, vallalati és  hitelintézeti  kotvények,
jelzaloglevelek) is helyet kapnak a portfélioban. Korlatozott mértékben hazai és nemzetkozi
részvénypiaci eszk6zok is elhelyezhet6ek a portfélidban.

3.1.2. A Csendélet portfolié esetében meghatarozdak a gazdasagi és politikai kornyezetben,
a jegybankok monetaris politikdjaban bekévetkezé valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra
gyakorolt hatasukon keresztil befolyasolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok  arfolyamanak alakulasat. A portféli6 minimalis  devizakockazattal
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rendelkezhet. A portfélié a kétvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint
valtozasabol eredé kockazatoknak, az ujra-befektetési kockazatnak, valamint korlatozott
mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-) kockazatnak. A Csendélet portfélié esetében a
lehetséges részvényhanyad miatt né ezen instrumentumok tézsdei kibocsatékhoz kéthet

kockazatainak szerepe.
3.1.3. A portf6li6é kockazati besorolasa: mérsékelt.

3.1.4. A Csendélet portfolié elsGsorban azoknak a rovid befektetési idShorizonttal
rendelkezé tagoknak lehet megfelel6 valasztas, akiknél a szolgaltatas varhato
igénybevételére 5 éven belil keril sor, és akik a részvényekkel jaré erésebb
hozamingadozast szeretnék elkertlni.

3.2 Klasszikus portiolio

3.2.1. A Klasszikus portfoli6 olyan kézép-, illetve hosszabb tavra sz6l6 vegyes befektetési
portfolio, amely kozepesnél alacsonyabb kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamot
biztosit. A téke tulnyomo része kotvénypiaci eszkézokbe keril befektetésre, de emellett
korlatozottabb mértékben hazai és nemzetkozi részvénypiaci eszkozok is helyet kapnak a
portfolidban, valamint tartalmaz befektetéseket ingatlan alapokba is.

3.2.2. A Klasszikus portfolié esetében a meglévé részvényhanyaddal parhuzamosan né a
t6zsdei kibocsatokhoz kotheté kockazatok szerepe. Ugyancsak a kockazatok emelkedésével
jar a portfolioban 1év6 hossza futamidejt allampapirok magasabb kamatlab-érzékenysége.
A nemzetkozi piacokra térténd befektetések a forint és az adott deviza keresztarfolyamanak
valtozasaval is gyakorolnak hatast a pénztari hozamokra és kockazatokra. Az
ingatlanbefektetések kockazati szintje — normal piaci kérilmények kézott — a kotvény és a
részvény befektetések kockazati szintje koézott van. Az ingatlan alapok esetében a
befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a likviditasi, gazdasagi és politikai, a

hasznositassal, izemeltetéssel, valamint a kareseményekkel jaré kockazatokkal is.
3.2.3. A portfolié kockazati szintje: kozepesnél alacsonyabb.

3.2.4. A Klasszikus portfélié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas,
akiknél a szolgaltatas varhatéan 5-10 éven belil kévetkezik be, és akik legalabb kozéptava
befektetési id6horizonttal rendelkeznek, tovabba a hozampotencial névelése érdekében
korlatozott mértékben részvénypiaci kockazatokat is hajlandéak felvallalni.

3.3 Egyensiily portfolio (Alapportfalio)

3.3.1. A kozepes kockazata Egyensuly portfoli6 a Pénztar alapportfolidja. Ennek
megfeleléen ez a portfolio oleli fel a legnagyobb létszamua tagsagot és rendelkezik a
legnagyobb vagyonmérettel. Ez a portfolio, amelybe a nem valasztd — azaz passziv tagok —

megtakaritisa is keriil, és amely a Pénztar miikodése alatt nem sziinik meg. Igy befektetési
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politikdja az ezen adottsagoknak megfelel6 hozamelvaras és felvallalhaté kockazati szint
maradéktalan figyelembevételével kerilt kialakitasra.

3.3.2. Az Egyensuly portfélié olyan kozép-, illetve hosszabb tavra szol6 vegyes befektetési
portfolio, amely kozepes kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamot biztosit. A téke
jelentSs része kotvénypiaci eszkézékbe keriil befektetésre, de emellett hazai és nemzetkdzi
részvénypiaci eszk6z0k is kertilnek a portfolidba, valamint tartalmaz befektetéseket ingatlan
alapokba is.

3.3.3. Az Egyensuly portfolié esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a
tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasa
allampapirokhoz kétheté kockazati tényezSk, valamint a devizas befektetésekhez kothetd
arfolyamkockazatok is. A portfolié a jelentds kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci
kamatszint valtozasabol eredd kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatoi
(masképpen cs6d-) kockazatnak is. Az ingatlanbefektetések kockazati szintje — normal piaci
korilmények kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje k6zott van.
Az ingatlan alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a
likviditasi, gazdasagi ¢és politikai, a hasznositassal, Uzemeltetéssel, valamint a
kareseményekkel jaré kockazatokkal is.

3.3.4. A portfélio kockazati besorolasa: kozepes.

3.3.5. Az Egyensuly portfolié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelelé valasztas,
akiknél a szolgaltatas varhatéan 10-15 éven belul kévetkezik be, és akik legalabb kézéptava
befektetési id6horizonttal rendelkeznek, és akik a hozampotencial novelése érdekében
részvénypiaci kockazatokat is hajlandoéak felvallalni.

3.4 Lendiilet portfolio

3.4.1. A Lendilet portfélié olyan hosszu tavy, dinamikus befektetési portfolio, amely
kozepesnél magasabb hozam-kockazati profild eszk6zok bevonasaval, a Pénztar altal
vallalhat6 kockazat mellett a viszonylag magas hozam elérését tdzi ki célul.

3.4.2. A portfoli6 jelent6s részét a kdtvénypiaci befektetések, illetve a hazai és nemzetk6zi
részvénypiaci eszkozok teszik ki. A portfolio tartalmaz befektetéseket ingatlanalapokba is.

3.43. A Lendilet portféli6 esetében meghatarozéak a tézsdei kibocsatok tzleti
tevékenységéhez kotheté kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat
befolyasolé6 makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett jelen vannak a
devizas befektetésekhez kotheté arfolyamkockazatok is. Ez a portfélié a még mindig
jelentés kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabol ered6
kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-)
kockazatnak is. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci koérilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Az ingatlan
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alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a likviditasi,
gazdasagi és politikai, a hasznositassal, tzemeltetéssel, valamint a kareseményekkel jaro
kockazatokkal is.

3.4.4. A portfoli6é kockazati besorolasa: kozepesnél magasabb.

3.4.5. A Lendilet portfoli6 elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6 valasztas, akiknél
a szolgaltatas varhatéan 15 éven tul kovetkezik be, és akik hossza tava befektetési
idéhorizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tavi hozampotencial névelése érdekében
képesek felvallalni a magasabb részvényhanyaddal jaré kilengéseket is.

3.9 ESG Dinamikus portiolio

3.5.1. Az ESG Dinamikus portfélié egy kifejezetten hosszu tavra sz6lo, dinamikus
befektetési portfolio, a Pénztar altal felkinalt valaszthat6 portfolidk kozil a legmagasabb
kockazati szintet képviseli. A portfélié a magasabb kockazati szint felvallalasaval hosszabb

tavon viszonylag magas hozam elérését tizi ki célul.

3.5.2. A portfolio kiilonlegessége a felelés befektetések iranti elkotelezettség. A portfolio
kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési szempontok mellett kitlintetett szerepet
kapnak a hosszu tava fenntarthatdsagi szempontok, els6sorban kornyezetvédelmi és
tarsadalmi aspektusbol. A portféliéban 1év6 eszk6zok minimum 80%-at ,,ESG”
szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki:

e nemzetkozileg elfogadott mindsité cég vagy az Amundi sajat kritériumrendszere,
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan szdrt egyedi, illetve kollektiv
befektetések,

e ESG mindsitést/megnevezést hasznald kollektiv befektetési formak,

o ESG témakorokbe sorolhatd tematikus befektetési termékek.

A portfélibban a kotvénypiaci befektetéseknél jellemzben nagyobb sulyt képviselnek a

kockazatosabb befektetések, melyek els6sorban a részvénypiacokat célozzak.

3.5.3. Az ESG Dinamikus portfélié esetében a kockazati tényez6ék kozill meghatarozoak a
t6zsdei kibocsatok tzleti tevékenységéhez kothetd faktorok, valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelen
vannak a devizas befektetésekhez kotheté arfolyamkockazatok is. A portfélié a
kotvénypiaci kitettsége miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabdl eredd
kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-)
kockazatnak is.

3.5.4. A portfolié kockazati besorolasa: magas.

3.5.5. Az ESG Dinamikus portfélié elsésorban azoknak a tagoknak lehet megfelel6

valasztas, akiknél a szolgaltatas varhatéan 15 éven tul kovetkezik be, és akik hossza tava
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befektetési idShorizonttal rendelkeznek, valamint a hosszabb tava hozampotencial
névelése érdekében képesek felvallalni a magasabb részvényhanyaddal jar6 jelent6sebb
kilengéseket is.

3.6 Postas Bazis-Céldatum portidlio

3.6.1. A Postas Bazis-Céldatum portfolié nagyobb ingadozasoktol mentes, lehetSség szerint
éves szinten is pozitiv realhozamot biztosité hozam elérésére torekszik. A téke féként
révidebb futamidejd allampapirokba és egyéb kotvénypiaci eszk6zokbe kertil befektetésre,
de emellett helyet kapnak hosszabb futamideji kotvények és kisebb mértékben
részvénypiaci eszk6zok is a portfolioban. A portfolié révid tavon akar veszteségeket is

mutathat.

3.6.2. A portfoli6 esetében a meglévé részvényhanyaddal parhuzamosan né a tézsdei
kibocsatokhoz kétheté kockazatok szerepe. Ugyancsak a kockazatok emelkedésével jar a
portfolioban 1évé hosszabb futamideji allampapirok magasabb kamatlab-érzékenysége. A
nemzetkozi piacokra torténd befektetések a forint és az adott deviza keresztarfolyamanak

valtozasaval is gyakorolnak hatast a pénztari hozamokra és kockazatokra.
3.6.3. A portf6lio kockazati szintje: mérsékelt

3.6.4. A portfolié a nyugdijazashoz kozel all6 vagy mar nyugdijas tagok szamara ajanlott,
lejarat nélkili portfolio.

3.7 Postas K.1 Generacio 2027 portiolio

3.7.1. A Postas X.1 Generacié 2027 portfolié t6kéjének tulnyomo része allampapirokba és
egyéb kotvénypiaci eszkozokbe kertil befektetésre, de emellett korlatozottabb mértékben
hazai és nemzetkozi részvénypiaci eszk6zok is helyet kapnak a portfélioban, valamint
tartalmaz befektetéseket ingatlan alapokba is. A portfélié kozepesnél alacsonyabb kockazati
szintje a részvény tipusa eszk6zok és az ingatlanbefektetések aranyanak csokkentésével, a
kotvény tipusu eszk6zok hatralévé futamidejének roviditésével fokozatosan csokken le
mérsékelt szintlre a lejarat idépontjara. A portfélié révidebb id6tavon veszteségeket is

mutathat.

3.7.2. A portfolié esetében a meglév6 részvényhanyaddal parhuzamosan né a t6zsdei
kibocsatokhoz kothet6é kockazatok szerepe. Ugyancsak a kockazatok emelkedésével jar a
portfélibban 1évé hosszabb futamidejd allampapirok magasabb kamatlab-érzékenysége. A
nemzetk6zi piacokra torténd befektetések a forint és az adott deviza keresztarfolyamanak
valtozasaval is gyakorolnak hatast a pénztari hozamokra és kockazatokra. Az ingatlan
befektetések kockazati szintje — normal piaci korilmények k6zott — a kétvény és a részvény
befektetések kockazati szintje kozétt van. Az ingatlan alapok esetében a befektetési
kockazat mellett specifikusan szamolni kell a likviditasi, gazdasagi és politikai, a
hasznositassal, izemeltetéssel, valamint a kareseményekkel jaré kockazatokkal is.
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3.7.3. A portf6lié kockazati szintje (a Szabalyzat hatalybelépésekor, 2025. januar 1-
én): mérsékelt, a 2027-es lejaratahoz kozelitve eléri a Postas Bazis-Céldatum portfolio
kockazati szintjét.

3.7.4. A portfoli6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint a 2020-as évek kozepe
kornyékén nyugdijba vonulok részére ajanlott. A portfélié 2027. december 31-én lejar, ezt
kovetéen beolvad a Postas Bazis-Céldatum portfélidba, a lejart portfoliGhoz tartozéd tagok
vagyonat a Postas Bazis-Céldatum portfolioban kezeli tovabb a Pénztar.

3.8 Postas K.2 Generacio 2037 portfolio

3.8.1. A Postas X.2 Generacié 2037 portfolié t6kéjének nagyobb része allampapirokba és
egyéb kotvénypiaci eszkozokbe kertil befektetésre, de emellett hazai és nemzetkozi
részvénypiaci eszk6zok is helyet kapnak a portfélioban, valamint tartalmaz befektetéseket
ingatlan alapokba is. A portfolié kézepes kockazati szintje a részvény tipusu eszk6zok és az
ingatlanbefektetések aranyanak csckkentésével, a kotvény tipusu eszkozok hatralévé
tutamidejének roviditésével fokozatosan csokken le mérsékelt szinttire a lejarat idépontjara.
A portfoli6 révidebb idétavon veszteségeket is mutathat, azonban hossza tavon varhatéan

magasabb hozamot ér el, mint az alacsonyabb kockazati szintl portfoliok.

3.8.2. A portfolié esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a tézsdei
kibocsatokhoz kotheté kockazatok szerepe, emellett jelen vannak a fix kamatozasu
allampapirokhoz kotheté kockazati tényez6k, valamint a devizas befektetésekhez kothetd
arfolyamkockazatok is. A porttolié a jelentds kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci
kamatszint valtozasabdl ered$ kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatoi
(masképpen cs6d-) kockazatnak is. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci
kortlmények kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van.
Az ingatlan alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a
likviditasi, gazdasagi ¢és politikai, a hasznositassal, tzemeltetéssel, valamint a
kareseményekkel jaré kockazatokkal is.

3.8.3. A portf6lié kockazati szintje (a Szabalyzat hatalybelépésekor, 2025. januar 1-
én): kozepesnél alacsonyabb, a 2037-es lejaratahoz kozelitve fokozatosan eléri a Postas
Bazis-Céldatum portfolié kockazati szintjét.

3.8.4. A portfoli6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint a 2030-as évek kozepe
kornyékén nyugdijba vonulok részére ajanlott. A portfolié 2037. december 31-én lejar, ezt
kovetéen beolvad a Postas Bazis-Céldatum portfolidba, a lejart portfélidhoz tartozé tagok
vagyonat a Postas Bazis-Céldatum portfolioban kezeli tovabb a Pénztar.

3.9 Postas Y Generacio 2047 portiolio

3.9.1. A Postas Y Generacié 2047 portfolié tékéjének jelentds része allampapirokba és
egyéb kotvénypiaci eszk6zokbe keriil befektetésre, de emellett a hazai és nemzetkdzi
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részvénypiaci eszk6zOk aranya is meghatarozé, valamint tartalmaz befektetéseket ingatlan
alapokba is. A portfélié kézepes kockazati szintje a részvény tipust eszkozok és az
ingatlanbefektetések aranyanak csokkentésével, a kotvény tipusu eszko6zok hatralévo
futamidejének roviditésével fokozatosan csokken le mérsékelt szinttire a lejarat id6pontjara.
A portfoli6 hozama jelent6sebb ingadozasokat és veszteségeket is mutathat, azonban
hosszi tavon varhatéan magasabb hozamot ér el, mint az alacsonyabb kockazati szintd

portfoliok.

3.9.2. A portfolié esetében meghatiarozoak a tézsdei kibocsatok tzleti tevékenységéhez
kothet6 kockazati faktorok, valamint a részvényarfolyamok alakulasat befolyasold
makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelen vannak a devizas
befektetésekhez kotheté arfolyamkockazatok is. Ez a portfolio a még mindig jelentSs
kotvénypiaci kitettség miatt ki van téve a piaci kamatszint valtozasabol ered6
kockazatoknak, valamint korlatozott mértékben a kibocsatéi (masképpen cséd-)
kockazatnak is. Az ingatlan befektetések kockazati szintje — normal piaci kérilmények
kozott — a kotvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van. Az ingatlan
alapok esetében a befektetési kockazat mellett specifikusan szamolni kell a likviditast,
gazdasagi és politikai, a hasznositassal, izemeltetéssel, valamint a kareseményekkel jard
kockazatokkal is.

3.9.3. A portf6lié kockazati szintje (a Szabalyzat hatalybelépésekor, 2025. januar 1-
én): kozepesnél magasabb, a 2047-es lejaratahoz kozelitve fokozatosan eléri a Postas
Bazis-Céldatum portfélié kockazati szintjét.

3.9.4. A portféli6 a mindenkor hatilyos jogszabalyok szerint a 2040-es évek kozepe
kornyékén nyugdijba vonulok részére ajanlott. A portfolié 2047. december 31-én lejar, ezt
kovetéen beolvad a Postas Bazis-Céldatum portfolidba, a lejart portféliGhoz tartozéd tagok
vagyonat a Postas Bazis-Céldatum portfolioban kezeli tovabb a Pénztar.
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4 BEFEKTETESSEL JARO KOCKAZATOK

4.1 A gazdasagi kirnyezethol adodeé (piaci) kockazat

A magyar ¢és kulfoldi orszagok gazdasagpolitikdja, nemzeti bankjainak (monetaris) politikaja
¢és intézkedésel, illetve az egyes orszagok gazdasagi teljesitménye jelentSs hatassal lehet az
altalanos tékepiaci hangulatra, az egyes befektetési eszk6z6k értékeltségére, ingadozasokat
okozva a portf6liok arfolyamaban. A gazdasagi kbrnyezetbdl adodé (piaci) kockazat f6ként
ezeket a kockazatokat foglalja magaban.

4 2 I II acio é i i k i I k I' ; k k k’

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacios rataja, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat,
tovabba a részvények és szarmaztatott eszk6zok értékeléséhez hasznalt iranyadd piaci
kamatszint valtozasa révén jelentésen befolyasolhatja a piacok allapotat, és jelentésen
csokkentheti a portféliok piaci értékét. El6fordulhat, hogy a kamatszint elmarad az inflacié
mértékéhez képest, ami negativ realhozamot eredményezhet a portfolio(k) eszkozei
tekintetében.

4.3 Kamatlah kockazat

A kamatlab kockazat annak a lehet6sége, hogy a befektetési eszkozok értéke csokken a
kamatlabak emelkedése kovetkeztében. Ez az arfolyamcsokkenés szamos tényez6tdl,
tobbek kozott az eszkoéz futamidejétdl fugg. Altalénosségban a hosszabb lejaratt eszk6zok
arfolyama érzékenyebb a kamatlabvaltozasokra, mint a rovidebb futamidejieké.

4.4 Hitel-visszafizetési kockazat

A hitel-visszafizetési kockazat annak a lehet6sége, hogy az adott befektetési eszkéz utan
nem fizetik meg idében a portfoliénak jaréd torlesztést és/vagy a kamatokat. Egy portfélio
hitel-visszafizetési kockazata befektetéseinek mindségétsl figg. A fennall6 magasabb
kockazatnak megfeleléen a rosszabb minéségl eszkozok altalaban magasabb hozamot
kinalnak, mint a jobb minéségtiek. A hitel-visszafizetési kockazat a Pénztar befektetéseinél

alacsony.

4.5 Elotorlesztési kockazat

Az el6torlesztési kockazat annak a kovetkezménye, hogy az értékpapir kibocsatojanak

lehet6sége van arra, hogy visszavasarolja az értékpapirt a lejaratot megel6z6en.
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A Magyarorszagon kibocsatott kotvények legnagyobb része nem visszahivhato, ezért az
el6torlesztési kockazat alacsony.

4.6 Ojra-befektetési kockazat

Az ujra-befektetési kockazat annak a lehet&sége, hogy az eszkoz lejaratabol szarmazé pénzt
vagy az eszk6zbdl szarmazéd aktualis pénzbearamlast alacsonyabb hozamon lehet djra
befektetni, mint amit az értékpapir megvasarlasa idején eredményezett. Ennek
eredményeként a Pénztar az eredeti befektetés hozamanal alacsonyabb hozamot érhet el,
ami szamara veszteséget jelenthet. A magas kotvényhanyada portfoliok magasabb ujra-
befektetési kockazatnak vannak kitéve.

4.1 Devizakockazat

Devizakockazat akkor 1ép fel, amikor nem forintban denominalt befektetések keriilnek a
portfélidkba, illetve amikor a portfolidk befektetéseinek és kotelezettségeinek devizaneme
eltér6. A kulfoldi devizaarfolyamokban bekovetkez6 elmozdulasok valtozasokat okoznak
az értékpapirok forintban kifejezett értékében is. Kulfoldi értékpapir vasarlasok esetében a
portfolioban mar kozvetlentl is megjelenik a devizakockazat, mig kozvetett befektetési
eszk6zoknél (befektetési jegyek, ETF-ek) az azokban 1évé mogottes, eltéré devizaban

denominalt eszk6zokon keresztil is megjelenik a devizakockazat

4.8 Tarsasagok kockazata

A tarsasagok kockazata (egyedi kockazat) az egyes cégek altal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolodik. A vallalatok kozotti diverzifikacioval csokkentheté a portfoliok egyedi
kockazata. Azonban azon cél megvaldsitasa soran, hogy a portfoli6 hozama a
referenciahozamot meghaladja, a referencia index sulyaihoz képest egyes részvények aranya
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint az indexben szerepl6 részvények sulya. Ez egyedi
kockazat felvallalasat jelenti a referencia index Osszetételéhez képest. Megemlitendd, hogy
a kibocsato foldrajzi elhelyezkedése is fontos kockazati tényezd, altalanossagban a fejl6dé

piaci befektetések jelentésebb kockazatot hordoznak, mint a fejlett piaci befektetések.

4.9 Vagyonkezeldi kockazat

4.9.1. A Pénztar altal kivalasztott Vagyonkezel6k a relevans tékepiaci infrastruktira (az
adott tézsdei és tézsdén kivil piaci szegmens mikodése, az elszamoléhazak mikodése) és
a mukodési kockazatok felmérésével végzik a befektetési iranyelvekben meghatarozott
befektetési tevékenységét, de emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci
szegmensek mikodési feltételei dramaian romlanak (ilyen példaul egy tézsdei szamitdgépes
kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen
telfiiggesztése stb.). Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a
kulonféle befektetési eszk6zok arfolyamat, és ezen keresztiil a portfoliok értékét. A Pénztar
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altal kivalasztott Vagyonkezel6k a tevékenységik végzésére és iranyitasara megfelel6
gyakorlati tapasztalatokkal és a kiilon jogszabalyokban el6irt feltételeknek megfeleld
személyeket alkalmaznak. A Vagyonkezel6k tevékenységiket a rajuk vonatkozé torvényi
el6irasok és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatoknak megfelelen végzik. Mindezektél
tiggetlentl fennallhatnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

4.9.2. A Vagyonkezel6k rendelkeznek a mutkédéstikhoz sziikséges targyi, technikai és
személyi feltételekkel, de az ezekben esetlegesen bekovetkezd valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a portfolick eredményességére is. A Pénztar befektetéseinek
biztonsaga (a vagyonkezel6i kockazatok megosztasa miatt), illetve eredményességének
stabilitasa érdekében a tébb vagyonkezel6 (tobbes vagyonkezel6i rendszer) alkalmazasa
mellett dontott.

4.10 Partnerkockazat

A partnerkockazat az tgyletek megkotésében részt vevs Uzleti partnerek — bankok,
letétkezelSk, brokerhazak — kivalasztasaval, a velik valo szerz6déses kapcsolat 1étesitésével
all fenn. Amennyiben a Pénztar nevében megkotott befektetési tigyletekben a kzremikédo
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, tgy az hatranyosan
érintheti a pénztari befektetéseket. A Vagyonkezel6k a partnerkockazat kezelésére szigoru

partnermindsitéseket alkalmaznak.

4.11 Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkozi politikai helyzet, kilonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkozi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakuldsara is. A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat a portféliokban szereplé értékpapirok arfolyamara, mely a
portfoliok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly
hatassal lehet a portfolidk piaci értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a
gazdasag pillanatnyi kiilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények ¢és az

allampapirok arfolyamat, és ezen keresztiil a portféliok piaci értékét.

4.12 Baziskockazat

A baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen mozog
az eszko6z hataridés aratol. Mivel az adott pénztari portfoliok hataridés tgyleteket is
kothetnek, {gy arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményiik — eltérhet a mogottes termékek
azonnali arfolyamaétol.

17
Hatalyos: 2025.01.01
nyilvanos



4.13 Likviditasi kockazat

4.13.1. A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy az adott befektetési instrumentum
adott pillanatban milyen mértékben elérheté vagy értékesitheté a piacon, és ebbdl
kovetkez6en mennyire bonyolult, illetve milyen mértékd implicit koltséggel jar adott mérett

tranzakci6 végrehajtasa az adott eszkozben.

4.13.2. A likviditasi kockazat a befektetések hozzaférhet6ségét szabalyozé mindenkori
jogszabalyok figgvényében valtozhat.

4.14 Ingatlanhefektetési kockazat

Az ingatlanbefektetések értéke a gazdasagi névekedéssel, a banki hitelezési politikaval, a
deviza-arfolyamokkal — kapcsolatos — bizonytalansagokkal, a szabalyozasi, politikai
kornyezettel Osszefiiggésben mind rovid, mind hosszd tavon ingadozhat, ciklikusan
viselkedhet. Az ingatlan alapok eredményességét az ingatlanok értékén kiviil a bérbeadasi

és az Uzemeltetési hatékonysag is befolyasolja, amely szintén hordoz magaban kockazatot.

4.15 Fenntarthatosagi kockazat

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatésagi kockazatok példaul a
klimakockazat, az atallasi kockazat vagy a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.
Ezen kockazatokat a Pénztar vagyonkezelSinek a befektetési folyamataik soran figyelembe

kell vennie.
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5 AZALKALMAZOTT ESZKOZOSZTALYOK

9.1 A hefektetési eszkiozok meghatarozasa, altalanos szahalyok

A Pénztar a befektetett eszkozeit — 6sszhangban a jogszabalyokkal és sajat szabalyzataival

— az alabbiakban meghatarozott eszk6zokben tarthatja (a felsorolas jelolése, szamozasa az
Obr.-t kéveti):
a) hazipénztar: forintpénztar?
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;
c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények):
d1.) magyar allampapir;

d2.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
késztizetd kezességet vallal;

d3.) kiilféldi allampapir;

d4.) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal;

d5.) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

do6.) kiltéldon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

d7.) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény;
d8.) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
d10) kialfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

e) részvények:
el.) szabalyozott piacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény;

e2.) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi, vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan  legalabb  két  befektetési  szolgaltaté  nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

e3.) szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény;

2 A Pénztar nem rendelkezik hazipénztarral.
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e4.) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi, vagy
egy¢b akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan  legalabb  két  befektetési  szolgaltaté  nyilvanos moddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz kozzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1.) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is;

f2.) kualféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is;

£3.) egyéb kollektiv befektetési értékpapir.
@) jelzaloglevél:

gl.) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
torgalomba hozott jelzaloglevél;

g2.) kultoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

1) hatarid6s tgyletek;

j) opcios ugyletek;

k) repo (forditott repo) ugyletek;
) swap tgyletek;

m) tagi koleson;

0) kockazati tGkealap-jegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

9.2 Az egyes valaszthato portioliokbhan kiemelt eszkozcsoportok
meghatarozasa

a) Folyo6szamla, lekotott betétek, repo tigyletek

Ezen pénzpiaci instrumentumok elsédleges célja a portfolié likviditasanak biztositasa.

b) Allampapirok és jegybankok altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok

Az allampapirok és allamilag garantalt értékpapirok elsédleges célja, hogy a portfolié

biztonsagos ,,magjat” adjak. A portfoliok allampapir-befektetéseikkel f6ként a magyar

allampapirpiacot veszik célba, amit a hazai allampapirpiaci benchmarkok hasznalata is

tikroz. Ezen felil kiegészitd, illetve atmeneti jelleggel a kilfoldi (mas tagallam 4ltal

kibocsatott, illetve garantalt) értékpapiroknak is szerep juthat.
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A Pénztar a kibocsatd orszagok, az Osszesitett kamatkockadzati szint, a preferalt
futamiddk, illetve instrumentumok terén is aktiv eltérési lehetéséget biztosit a
Vagyonkezel6k szamara.

c) Magyarorszagon bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve magyar
6nkormanyzat altal kibocsatott kotvények

A hazai kibocsatasa vallalati és 6nkormanyzati kétvények bevonasanak célja, hogy a

hazai allampapirok felett a felvallalt kockazati szinttel 6sszhangban allé hozamtébbletet

biztositsanak a Pénztar tagjai szamara. A Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk

szerint koriltekintéen mérlegeljék az egyes értékpapirokkal jaré kockazatokat, valamint

a kockazatvallalas és az elérheté hozamtobblet viszonyat.

d) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet  altal  kibocsatott
jelzaloglevelek

A hazai kibocsatasu jelzaloglevelek szigora biztositéki rendszer mellett is képesek a hazai

allampapirok feltlteljesitésére. A Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk szerint

koriltekintéen mérlegeliék az egyes értékpapirokkal jaré kockazatokat, valamint a

kockazatvallalas és az elérheté hozamtbbblet viszonyat.

e) Kiilf6ldon bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve ©Onkormanyzat altal
kibocsatott kotvények, illetve jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek

A kulfoldi vallalati és 6nkormanyzati kbtvények — a hazai tarsaikhoz hasonléan — szintén

képesek lehetnek arra, hogy felilteljesitsék az allampapirokkal elérhet6 hozamokat. A

Vagyonkezel6k feladata, hogy legjobb tudasuk szerint koriltekintéen mérlegeljék az

egyes piacokkal és értékpapirokkal jar6é kockazatokat, valamint a kockazatvallalas és az

elérheté hozamtobblet viszonyat.

f) Magyar, illetve kozép- és kelet-eurépai, szabalyozott piacra bevezetett
részvények, illetve dontéen ilyen eszkozoket tartalmazoé nyiltvégii befektetési
alapok befektetési jegyei

A kockazatosabb eszk6zok irant nyitottabb tagok szamara a hazai és a tagabb

értelemben vett régids részvénypiacok bevonasat a hozampotencial névelése indokolja.

A Pénztar altal kivalasztott Vagyonkezel6k szakemberei jelent6s tudas és tapasztalat

birtokaban valasztjak ki a térség vonzonak tartott részvényeit, a kockazatmegosztasi

szempontokat is szem el6tt tartva.

g) Egyéb nemzetkozi, szabalyozott piacra bevezetett részvények, illetve
déntéen ilyen eszkézoket tartalmazo nyiltvégil befektetési alapok befektetési

jegyel
A région kivili kialfoldi részvénybefektetések célja, hogy a kockazatosabb eszk6zok
korében viszonylag széles nemzetkozi diverzifikacios lehetéséget nydjtsanak a Pénztar
tagjai szamara. A globalis részvénybefektetéseket is megcélzé portfoliokban az egyes
régiok, illetve szektorok szintjén is viszonylag rugalmas mozgastér all a Vagyonkezel6k
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rendelkezésre. Ebben a szegmensben — a koltséghatékonysagi szempontok miatt — a
kollektiv befektetési eszk6zok (pl. ETF-ek) hasznalata jellemzd.

h) Arupiaci befektetések

A kotvény- és részvénypiaci folyamatoktdl valamennyire  fliggetlentil” mozgo,
onmagaban kifejezetten kockazatosnak tekinthet6 arupiaci befektetések bevonasaval
még magasabb szint diverzifikacié érheté el. Az arupiaci befektetésekre is érvényes,
hogy koltséghatékonysagi megfontolasok miatt indokolt a kollektiv befektetési
eszk6zok hasznalata, ezen tulmenden a jogszabalyok sem teszik lehetévé a kozvetlen

arupiaci termékek vasarlasat.
i) Kockazati t6kebefektetések

A kockazati t6kebefektetések, mint lehetséges eszkozosztaly az érintett portfoliokban
az eszkozpaletta szélesitése, kockazatok megosztasa és a hozampotencial névelése
szempontjabol indokolt. Ezek a befektetések megvaldsulhatnak kockazati t6kealapok
altal vagy egyéb kollektiv befektetési formak altal kibocsatott értékpapir formajaban.
Ilyen tipusu értékpapir a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir,
tovabba a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési

formaban val6 részvételt tanusité egyéb okirat.

j) Szarmaztatott eszk6zok

A Pénztar szarmaztatott ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol kothet, a
spekulacios célu kotés nem megengedett. Fedezeti célu az olyan tgylet, amelyet a
Pénztar porttélidjaban mar meglévé eszkézokre, az azok tartasabol adédo kockazat
csokkentésére kotnek. Fedezeti tigylet esetén szitkséges egy elézetes kockazati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. A fedezeti célu dugyletek kozil a legjellemzébb a
devizakockazat fedezése hataridés devizatigyletek segitségével.

Arbitrazs céla az az ugylet, amely soran egyazon idépontban és ugyanazon eszkozre
vonatkozéan vételi és eladasi Ugylet kotddik, és amelynek eredményeként nem
keletkezik netté "hossza" vagy "révid" pozicié.

k) Ingatlanpiaci befektetések

Megval6sulhatnak kozvetlen ingatlan vasarlasaval, de alapvetSen kozvetett eszkézokbe,
pl. ingatlan befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba torténik befektetés.

1) Tagi kolcson

A pénztartag részére tagi kolcson elsé izben a varakozasi idé harmadik évét kévetéen
nyudjthat6. A Pénztar a tagi kolesont annak a portfolio(k)nak a terhére nydjtja, amelyben
a tagl kolcsont igényld tag egyéni szamlajat elhelyezte. A tagi koleson lejarati ideje 12
hoénap, kamata megegyezik a tagi kolesonszerzédés Pénztar altali alairasanak napjan

érvényes mindenkori jegybanki alapkamat +5% mértékével.
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9.3 A kozvetett hefektetési instrumentumok alkalmazhatéosaganak
szahalyai

5.3.1. A Pénztar a Befektetési politikdjaban meghatarozott iranyelveken tdl hangsulyt fektet az
un. ,,0sszhangszabaly” alkalmazasira. Az 0©sszhangszabaly azt jelenti, hogy a
vagyonkezelésben a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani
kell, hogy a pénztartagot kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez mérten — a vagyonkezelési
koltségekkel 6sszhangban legyen.

5.3.2. Kézvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési
jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési koltségek
esetében az ,,0sszhangszabdly” indokolt esetben megengedi a kézvetlen koltségekhez
viszonyitott magasabb koltségszintet. Az eltérés mértékét a befektetési eszkoz(0k) jellege, a
mogottes  diverzifikacid mértéke, a koltséghatékonysagi és méretgazdasigossagi

szempontok hatarozzak meg.

5.3.3. A valaszthato portfoliok terhére és javara — a VagyonkezelSk kizardlagos dontése

esetén — a kozvetett instrumentumok alkalmazhatok pl. az aldbbi esetekben (de nem

teljeskortien):

a) magas belsé diverzifikacioju értékpapirok megszerzése,

b) méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon val6 hatékony vasarlast gatolna),

c) koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkéz(6k) vasarlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolédo explicit és implicit koltségeket is

tigyelembe véve — magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési

forman keresztil torténd elérés),

d) hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérheté specialis piacok lefedése.
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6 APENZTARTAGOK EGYENI PORTFOLIOVALASITASANAK,
MEGOSZTASANAK, BESOROLASANAK ES PORTFOLIO
VALTASANAK SZABALYAI

6.1 Portfoliovalasztas, hesorolas

0.1.1. Az dujonnan belépSk a belépési nyilatkozaton jelolhetik meg portfolio(k)ra
vonatkozo6 valasztasukat. Két portfélié valasztasa nem kotelezo.

0.1.2. Ha a tag belépéskor

a) nem nyilatkozik az egyéni portfolié valasztas tekintetében, vagy

b) valasztasa nem egyértelmd, vagy

c) két porttélié valasztasa esetén a nyilatkozatrél hianyzik a két portfélié kozotti
megosztasi arany, akkor a kézepes kockazata Egyensuly portfélioba keriil
besorolasra, amely a Pénztar alapportfolioja.

0.1.3. A tagok a portfdlié valasztasra vonatkozé nyilatkozatukat belépéskor a belépési
nyilatkozaton, a tagsiag fennallasa alatt pedig a Pénztar 4ltal erre a célra rendszeresitett
formanyomtatvanyon, vagy Sajat Online Pénztari fidkjukbdl inditott ,,Portfolié moédositasi”
igénnyel nyuyjthatjdk be. A formanyomtatvany a Pénztar honlapjarél letdlthetd

(www.aranykornyp.hu), vagy a Pénztar ugyfélszolgalatan, illetve barmely UniCredit
bankfiokban hozzaférhet6. A kitoltott, eredeti alairassal és két tanuval ellatott
formanyomtatvanyt postai uton (1853 Budapest), személyesen az UniCredit
bankfiokokban, illetve a Pénztar Ggyfélszolgalatan (1051 Budapest, J6zsef nador tér 5-6.)
lehet benydjtani. A hiteles, elektronikus alairassal ellatott formanyomtatvanyokat
elektronikus aton kell megkildeni a Pénztar e-mail cimére. Az érvénytelen nyilatkozatok
clutasitasrol a Pénztar frasban értesitést kiild a pénztartag részére. Az Online Pénztari fiok
a https://online.aranykornyp.hu/bejelentkezes utvonalon érhet6 el azon tagok szamara,
akik mobiltelefonszamuk és e-mail cimik megadasaval Online Pénztari hozzaférést
igényeltek.

6.2 Portioliomegosztas, 6sszevonas

0.2.1. A Portf6li6 megosztasa torténhet:

e a tag belépésekor vagy

e a pénztartag tagsagl viszonyanak fennalldsa alatt a szabalyzatban régzitett hataridék
figyelembevételével.

0.2.2. Ha a tag belépéskor két portfoliot valaszt, akkor azt az aranyt is meg kell adnia, hogy
megtakaritasa milyen aranyban keriiljon a valasztott portfélikba. Ezen aranyszam csak
egész szamu szazalék lehet. A két portfolié kozotti megosztasi igény akkor érvényes, ha

azok aranyszamanak 6sszege 100%.
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0.2.3. Ha az egy portfoliéval rendelkezé tag a portfélié megoszté nyilatkozaton még egy
(4j) portfoliot valaszt, akkor azt az aranyt is meg kell adnia, hogy megtakaritasat a Pénztar

milyen aranyban ossza meg a két portfolié kozott. Ez az arany csak egész szamu szazalék

lehet.

0.2.4. A tag kérheti, hogy a Pénztar a két portfolioban 1évé megtakaritasat vonja Ossze egy
portfolidba (portfolidk Gsszevonasa).

0.2.5. Portfoli6 megosztasra vagy Osszevonasi igény benyujtasara kizardlag a 6.1.3.
pontban leirt médokon van lehet6ség.

0.2.6. A megosztast kévetéen a tagra vonatkozéan érkezett valamennyi befizetés —
tiggetleniil a jovairas jogcimétél — a meghatarozott megosztasi aranynak megfelel6en kertl
telosztasra.

0.2.7. Portfoli6 megosztas vagy Osszevonasi igény esetén a tag meghatarozhatja a
tordulénapot, ennek hianyaban a Pénztar a nyilatkozat beérkezését kveté 10. munkanapot
tekinti fordulonapnak. A tag altal meghatarozott fordulénap nem lehet korabbi, mint a
nyilatkozat Pénztarhoz érkezését kévetd 10. munkanap.

0.2.8. A tag Ujabb portfoli6 megosztasi/Osszevondsi igényt az eléz6 nyilatkozata
teljesitését (fordulonap) kovetd 3 honapon belil jogérvényesen nem terjeszthet eld.

0.2.9. A Pénztar a tag portflié megosztasi/6sszevonasi igény teljesitésérol tagsagi okiratot
allit ki, amelyet megkiild a tagnak.

0.2.10. Ha a pénztartagnak a portfoli6 megosztasi vagy Osszevonasi igény benyujtasakor
folyamatban 1évé kifizetési igénye van, ugy a megosztas vagy 6sszevonas fordulonapjaként
a kifizetési igény fordulonapjat kéveté 10. munkanapot kell tekinteni. A Pénztar altal
befogadott igény a fordulénap el6tt 5 munkanappal visszavonhatd, eddig az id6pontig a

visszavonasra vonatkozo igénynek meg kell érkeznie a Pénztarhoz.

0.2.11. Az egyéni tagi paraméterekhez — kiemelten: befektetési horizont, nyugdijba
vonulasig hatralévé idStartam, kockazatviselési hajlandésag, hozamelvaras — igazodd

portfélié megosztas elényet:

a) diverzifikdcié6 megvalodsitasa: mind a befektetések, mind a koltségek terén,

b) eltérd befektetési és kockazati profila portfoliok teljesitményének 6tvozése,

c) eltérd befektetési és kockazati profila portféliokbol Gsszeallitott pénztari megtakaritas,
ami lehet6vé teszi a kilonb6zé gazdasagi és piaci helyzetekre valé rugalmasabb
reagalast, szélsGséges esetben akar a veszteségek tompitasat.

A megosztashoz kapcsolhaté elénySket befolyasoljak az  egyénileg meghatarozott
portfélibmegosztasi aranyok.

0.2.12. Az egyéni tagi paraméterckhez — kiemelten: befektetési horizont, nyugdijba
vonulasig hatralévé idétartam, kockazatviselési hajlandésag, hozamelvaras — nem igazodd

portféli6-megosztas hatranyai:
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a) olyan Osszetételd pénztari megtakaritas kialakitasa, amely tal magas vagy tul alacsony
kockazat vallalast valésit meg, ezaltal a befektetési horizont szélséségeibe mozdithatna
el a megtakaritast,

b) hozampotencial csokkentése vagy az esetleges veszteség novelése a piaci helyzettél

figeden.

A megosztashoz kapcsolhaté esetleges kockazatokat tompithatjak az egyénileg
meghatarozott portféliomegosztasi aranyok.

6.3 Portioliovaltas
0.3.1. A tag aktualis portfoliojat portfolio valtasi igény benyujtasaval moédosithatja.

0.3.2. A portfoliovaltas a tag egyéni szamlajanak az aktualis portfolio(k)bol eltéré cél
portfélié(k)ba vald elhelyezését jelent.

0.3.3. Portfoliovaltasi igény benyujtasara kizardlag a 6.1.3. pontban leirt médokon van
lehet6ség.

0.3.4. Portfoli6 valtasi igény esetén a tag meghatarozhatja a forduléonapot, ennek hianyaban
a Pénztar a nyilatkozat beérkezését koveté 10. munkanapot tekinti fordulénapnak. A tag
altal meghatarozott forduléonap nem lehet korabbi, mint a nyilatkozat Pénztarhoz érkezését

kovet6 10. munkanap.

0.3.5. Ha a pénztartagnak folyamatban 1évé kifizetési igénye van, ugy a portféliévaltas
fordulénapjaként a kifizetési igény fordulénapjat kéveté 10. munkanapot kell tekinteni. A
Pénztar altal befogadott igény a fordulonap el6tt 5 munkanappal visszavonhato, eddig az

id6pontig a visszavonasra vonatkozo igénynek meg kell érkezni a Pénztarhoz.

0.3.6. A tag Gjabb portfoliovaltasi igényt az el6z6 nyilatkozata teljesitését (fordulonap)
kovetd 3 honapon belil jogérvényesen nem terjeszthet elé.

0.3.7. A Pénztar a tag portfoliovaltasi igény teljesitésérdl tagsagi okiratot allit ki, amelyet
megkuld a tagnak.

0.3.8. A portfoliovaltasnak negativ kévetkezménye lehet (tdl gyakori portféliovaltas esetén
a lentiek halmozodhatnak):

a) veszteség realizalasa nagyobb kockazattal rendelkezé portféliobol valéd atlépés esetén,

b) hozam elmaradasa egy kevésbé kockazatos portfolié valasztasa esetén pozitiv
hozamkérnyezetben,

c) portfoliovaltasi koltségek.

6.4 Nem hefoyadhato megosztasi/ valtasi igények
0.4.1. A portfoli6 valtasi vagy megosztasi igény nem fogadhaté be, ha

a) a pénztartag a formanyomtatvanyon nem jelol meg portfoliot,
b) a pénztartag megjeldl két portfoliot, de nem jel6l megosztasi aranyt,
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c) a pénztartag a formanyomtatvanyon azt a portfoliot jeloli meg, amelyben jelenleg is
kezeli a Pénztar a vagyonat,

d) a pénztartag a megjeldlt megosztasi aranyt, de azok 6sszege 100%-t6l eltérd,

e) apénztartag a formanyomtatvanyt, vagy az online igényt nem megfelel6en nyujtja be,

f) a kitoltott formanyomtatvany nem felel meg a hiteles alafrasra vonatkozo
rendelkezéseknek?,

2) Online Pénztarban kezdeményezett portfolié valtas, megosztas a Pénztar altal sms-ben

kildott alairé kéd megadasaval nem kertlt benyujtasra.

3 Pp. torvény 325 § (1)
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1 FELELOSSEGI SZABALYOK

7.1. A Pénztar kotelezettsége tagjait tajékoztatni a valaszthatd portfoliok eredményeirdl, a
valaszthaté portféliés rendszer valtozasairdl, a rendszer muikédéséhez kapcsolodo

dokumentumok elérhet&ségérol.

7.2. A Pénztar kotelezettsége tovabba, hogy portfélidvalasztassal, porttéliomegosztassal
g > gy p > p g 5
portfoliobeolvadassal kapcsolatos panasz esetén az tgy kivizsgalasat koévetéen jogos

reklamacio alapjan a tagot egyéni szamlajanak vesztesége mértékéig kartalanitsa.
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8 AVALASITHATO PORTFOLIOS RENDSZER MUKODTETESE

8.1. A Pénztar Fészamlajara érkezé befizetések azonositasukig a Fiiggd portfélidba
keriilnek befektetésre.

8.2. A Fuggé portfoliobdl a beazonositast kovetéen keriilnek a befizetések jovairasra a
tagok jovairaskor érvényes portfolidjaban 1évé egyéni szamlajara.
8.3. A tranzakcios koltségek csokkentése, az esetleges veszteségek elkertiilése érdekében a

Pénztar lehet6vé teszi a portfoliok kézotti értékpapir-atvezetést is az alabbi szabalyokkal:
Ertékpapir-dtvezetés az egyes véalaszthaté portfolick kozott az alabbi esetekben lehetséges:

a) portfoliok beolvadasa,

b) portfélié megsziintetése,

€) Uj portfolio inditasa esetén.

Az értékpapir-atvezetések értéknapjanak (teljesitési nap) meghatarozasi elvei:

a) Uj portfolid inditasa esetén az Gj portfélié inditasanak kezd6napia,
b) beolvadas esetén a portfolio lejaratat kévetd elsé munkanap,

c) megsziintetés esetén a portfolié megszinésének fordulonapjat kovets elsé munkanap,
A portfoliévaltozasokrol a Pénztar tajékoztatja a VagyonkezelS(ke)t és a Letétkezel6t.

Az értékpapir-atvezetés  szikségességérdl, illetve az atvezetend6  értékpapirok
kivalasztasarol az érintett portfoliok vagyonkezel6i déntenek. Amennyiben az eszkoz-
atvezetéssel érintett portfoliokat killénb6z6 vagyonkezelSk kezelik, akkor a vagyonkezel6k
egyeztetnek az értékpapir atvezetés részleteirSl. Ertékpapir-dtvezetés ilyen esetben csak
akkor johet létre, ha az atvevé porttdlié vagyonkezelGje egyetért az atadd portfolio
vagyonkezel6je altal kivalasztott értékpapir befogadasaval.

Az értékpapir-atvezetésekre vonatkozé vagyonkezel6i dontések meghozatala soran a

kovetkez6 szempontokat kell figyelembe venni:

a) az atvezetésre a sziukséges mértékben, a koltséghatékonysag és az elszamolas-technikai
biztonsag érvényesilése mellett kertiljon sor,

b) az atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos elényhéz juttatasara,

c) kizardlag olyan értékpapir-atvezetések lehetségesek, amelyek megfelelnek a portféliok
befektetési politikainak és likviditasi szempontjainak,

d) a kivalasztott, atvezetendé értékpapirok kivezetése soran a FIFO-moédszert (a
legrégebben beszerzett értékpapirt kell legel6szor kivezetni) kell alkalmazni,

e) az értékpapir-atvezetések soran az atvezetési ar a mindenkori Befektetési Politikdban
szereplé Eszkozértékelési Szabalyzat alapjan megallapitott piaci érték,

f) akivalasztott értékpapir atvezetésrél a Vagyonkezel$ tranzakcios értesitSt allit ki, melyet
az értékpapir-adasvételi tranzakciokkal egyez6 moédon megkuld a letétkezelének, a
Pénztarnak, a pénztar nyilvantartdjanak és esetlegesen az tgyletben részt vevé masik

Vagyonkezel6nek.
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@) az atvezetés teljestilésérdl a letétkezel$ az értékpapir adasvételi tranzakciokkal egyezd
moédon értesitést killd a Vagyonkezel§(k)nek és a Pénztarnak.

8.4. Az egyes portfoliokra vonatkozé vagyonkezelési iranyelvek betartisa a
VagyonkezelSk feladata, a szabalyok betartasanak ellen6rzése pedig a Letétkezel6 feladata.

8.5. A Pénztar rendelkezésére allé pénzeszk6zok befektetésre torténé atadasanak, illetve
befektetésbdl torténd kivonasanak szabalyait, valamint a kapcsol6do adatszolgaltatasok
rendjét a Pénztar Péngkezelési szabdlyzata, valamint a Vagyonkezel6kkel és a Letétkezel6vel
kotott szerz6dések tartalmazzak.

8.6. Két portfolié valasztasa esetén a megosztast kovetéen a két portfélié aranya a
kilonb6z6 hozamteljesitmények miatt a nyilatkozat szerinti aranytol — az egyes portfoliok
arfolyam teljesitményének figgvényében — mar a megosztast kovets naptdl kezdve eltérhet.
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9 A RENDSZER MUKODTETESI KOLTSEGEINEK, ILLETVE A
PORTFOLIO MEGOSZTASHOZ, VALTASHOZ, BEOLVADASAHOZ
KAPCSOLODO KOLTSEGEK MEGHATAROZASA

9.1. A rendszer bevezetéséhez és mukodtetéséhez kapcsolodo koltségeket a Pénztar a
mukd6dési alapbdl fedezi.

9.2. A rendszer mtkddtetése soran felmerild fejlesztési koltségeket a Pénztar a mikodési
alapbdl fedezi. A rendszer mikodtetéséhez nevesithetS vagyonkezelési tobbletkoltség nem
kapcsolhato.

9.3. A rendszer mikédtetése soran felmertilé adminisztracios koltségek:

a) portfoliot valaszto, portfoliot megoszto, portfoliot valtd tGrlapok feldolgozasaval
kapcsolatos iratkezelési és operacios élémunka koltsége,

b) a tagok tajékoztatasaval kapcsolatos élémunka koltsége,

c) portfoliot megoszto, vagy portfoliot valtd tagok valaszleveleinek postakoltsége.

9.4. A pénztartag portfoliovalasztasa a belépéskor ingyenes, a belépést kovetd
portfolibvaltasa és/vagy megosztasa koltségekkel jar. A portfolibmegosztas, portféliovaltas
adminisztracios koltségeinek fedezésére a Pénztar a portfoliot megosztd vagy valtd tag
szamara dfjat szamit fel. A dij felszamitasa kilon torténik portfoliovaltas, és a megosztasi
arany modositasa esetén. Ha a tag egy nyilatkozattal egyszerre kezdeményez portfolidvaltast
és a portfoliok kozti megosztasi arany modositasat, akkor a tagot mindkét dij terheli. A
koltségszamitas alapja az egyéni szamla valtassal/megosztassal érintett része. A koltséget a
Pénztar a tag egyéni szamlajan arra/azokra a portfolio(k)ra terheli, amely(ek)be a valtas vagy
megosztas kovetkeztében a tag egyéni szamlaja kerult, olyan aranyban, ahogyan a tag a
valtas/megosztas soran rendelkezett. A valtas, illetve a megosztas koltsége a tag egyéni
szamlakovetelésének 1 ezreléke, de maximum 2.000 Ft. A dfj(ak)at a Pénztar a portfélio
megosztas/valtds napjara érkezett elszamoldegység arfolyam felhasznalasaval egy idSben
érvényesiti az egyéni szamla terhére. Amennyiben a tag rendelkezésének teljesitése egyszerre
portfoliovaltast és megosztast is igényel, akkor a Pénztar mind a valtas, mind a megosztas
koltségét érvényesiti, azaz ilyen esetben a teljes koltség az érintett egyéni szamlarész(ek) 1+1
ezreléke, maximum kétszer 2.000 Ft.

9.5. Ujonnan létrejott portfolioba (Id. 13. fejezet) torténd atlépés vagy megosztas a portfolié

indulasa utan hat hénapig ingyenes.

9.6. Barmely portfoli6 megszintetésébdl eredé portfoliovaltas (ha a tag nem élt a 9.5.
pontban leirt lehet6séggel) és valamely céldatummal meghatarozott portfolio (Postas X.1
Generacié 2027, Postas X.2 Generacio 2037, Postas Y Generacié 2047) lejaratat kovetd,
Postas Bazis-Céldatum portfélioba térténé beolvadasa esetén a Pénztar nem szamit fel

koltséget.
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9.7. Portféli6 megszinése esetén a Pénztair a megsziné portfélibba fekteté tagokat
el6zetesen értesiti oly médon, hogy a tagoknak a megsziinést megeléz6en legalabb egy
negyedév alljon rendelkezésére arra, hogy a megmaradoé portfolick kozil kdltségmentesen
valaszthassanak. Amennyiben a rendelkezésre all6 id6n belil a tag nem valaszt, akkor

automatikusan a Pénztar alapportfélidjaba kertl atsorolasra.

9.8. Pénztar(ak) beolvadasa esetén a beolvadas napjat kovet6 6 honapban - mint atmeneti
id6szakban - a befogad6 pénztir a portfolidvaltas és megosztas dijatol eltekinthet a
befogad6 és beolvadd Pénztar kozotti megegyezéstél fiiggben mind a befogadd, mind a

beolvado6 pénztar tagsagara vonatkozoan.

2025. januar 1. és 2025. janius 30. kozétt benyidjtott portféliovaltds és/vagy
portfolibmegosztas dijmentes, azaz a 9.4 pontban részletezett portféliovaltassal és/vagy
megosztassal érintett egyéni szamlakovetelés egy ezreléke, de maximum 2000-2000 Ft nem

kertl felszamitasra.

A portféliovaltasra vonatkozo hatarid6k egyebekben valtozatlanok.
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10 A PENZTARTAGOK TAJEKOZTATASA

= - srm um - - - V4 -

10.1.1. Az eszkozértékelés célja, hogy valos képet adjon a Pénztar portfélijaban talalhatéd
eszk6zokrdl, illetve az azon alapuld jogokrol, azok értékének ovatossagon alapuld és a piac

értékitéletét figyelembe vevo egyenkénti értékelésével.

10.1.2. A Pénztar a tagi kovetelések egyéni szamlan torténd elsédleges nyilvantartasat,
valamint a fiiggd tételek nyilvantartasat elszamolo egységekben végzi.

10.1.3. A tagot az egyéni szamlajan nyilvantartott elszamol6 egység mennyisége utin a
hozam — amely az elszamol6 egység arfolyamvaltozasaban jelenik meg — olyan aranyban
illeti meg, ahogy elszamol6 egységei Osszesitett névértéke a hozam felosztasakor az

elszamolo egységek Osszesitett névértékéhez viszonyul.

10.1.4. A Pénztar az értékelés alapjan megallapitott arfolyamokat az értékelés napjat kovetd
negyedik munkanaptol hasznalhatja fel, és munkanaponként internetes honlapjan koézzé
teszi. A kozzététellel egy id6ben a Pénztarnak az elszimold egységek arfolyamat az Opt. 40.
§ (8) bekezdés szerint be kell jelentenie a MNB-nek, amely azt honlapjan kozzéteszi.

10.1.5. A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kovetd év junius 30-aig

nyilvanossagra hozza:

a) targyév eleji és végi taglétszamat,

b) a tagdijbevételek pénztari tartalékok k6zotti megosztasanak aranyszamait, illetve azok
esetleges valtozasait a targyévben,

c) a Pénztar fedezeti tartalékdnak a targyévre és az azt megel6z6 tizenkilenc évre
vonatkozé éves nettd és brutté hozamratajat 6sszehasonlithaté szerkezetben, valamint
a referenciaindex ugyanazon id6szakra vonatkozdé éves hozamratajat, a valaszthato
portféliokra vonatkozo bruttdé és netté hozamratakat, referencia-hozamratakat
megjelolve az egyes portfoliokba befektetett eszk6zok targyév végén kimutatott értékét
1s,

d) a Pénztar teljes vagyonanak targyévi nyito és zard értékét,

e) a Pénztar teljes vagyonanak targyévi eszkozcsoportonkénti szazalékos megoszlasat az
év elején és végén,

f) a targyévre és a targyévet kovetd évre vonatkozo, a befektetési politikdban
meghatarozott eszkézcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis szazalékos
megoszlast, valamint az eszk6zok Pénztar altal meghatarozott stratégiai Gsszetételét
(célaranyt) és a referenciaindexet minden vélaszthat6 portfoliora.

10.1.6. A Pénztar kereskedelmi kommunikaciéjaban csak a valaszthaté portfélidkra a
targyévre vonatkozé nett6 és brutté hozamratajat, a 10, 15 és 20 naptari év brutt6 és nettd

hozamratéajat, valamint referencia hozamratajat teheti kbzz¢.
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10.1.7. A Pénztar a pénztartagoknak évente februar 28-ig kiktldésre keriils éves egyéni
szamlaértesit6 részeként kozli

a) a Pénztar elérhetdségeit,

b) a tag azonositasara szolgalé adatokat,

C) a tag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,

d) a tagdijjellegti bevételek pénztari tartalékok kozotti felosztasanak targyévi aranyszamait,
esetleges valtozasait,

e) a targyévi nyitd egyenleget vagy a mas pénztarbol athozott kovetelést, elszamolo
egységek nyit6 darab szamat, elszamolo egységek nyito arfolyamat,

f) atargyévben beérkezett, a tag altal fizetett tagdijat, a munkaltatéi hozzajarulast, az egyéni
szamlan jovairt tagdijjellegti bevételeket Osszesen,

@) atargyévben beérkezett rendszeres és eseti tiamogatast, adomanyt,

h) a targyévben beérkezett, egyéni szamlan jovairt, kedvezményezetti (6r6kosi) jogon
athozott kovetelést (jovairt egyéb bevételek),

1) atargyévben beérkezett és jovairt egyéb bevételek (pl. atcsoportositasok) és raforditasok
egyenlegét,

) abefektetési tevékenység eredményét,

k) a valaszthat6 befektetési portfolié valtasi koltségeit,

1) atagi kévetelés nyilvantartasi zard értékét (piaci értékét), elszamolo egységek zard darab
szamat, elszamolo6 egységek zard arfolyamat,

m) a tag altal valasztott befektetési portfolio(k) megnevezését,

n) a tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam mértékét,

0) a MNB honlapjanak cimét azzal a megjegyzéssel, hogy azon a pénztarak miakodését,
mukodésének eredményeit bemutatd, 6sszehasonlithaté adatok is talalhatok,

p) a tag nyilatkozata alapjan az adoéhatdsag altal atutalt 6sszeget,

q) a tagi lekGtés Osszegét,

) a tagi kolcson targyév december 31-én fennalld Osszegét,

s) az egyéni nyugdijszamlarol tortént hozamkifizetés 0sszegét,

t) az egyéni nyugdijszamlardl tortént tékekifizetés Hsszegét.

u) amennyiben a tag 5 éven belil eléri a ra iranyadd Oregségi nyugdijkorhatart, a nyugdijba
vonulaskor a tagdijfizetés és a szolgaltatasok igénybevételének alapszabaly szerinti
lehetséges eseteirdl, és a tajékoztatas id6pontjaban a tag részére varhatéan folyositando,
az Opt. 47.§ (6b) bekezdése szerinti, 5 éves hatirozott tartamu, havi gyakorisiggal
folyositott sajat jaradék nagysagarol.

10.1.8. A Pénztar valamennyi 4j belép6t belépéskor megismerteti az egyes valaszthatd
portféliokra vonatkoz6é befektetési politikaval, az egyes portfoliok befektetési

Osszetételével, kockazataval és referenciaindexre vonatkozoé legfontosabb informacidkkal.

10.1.9. A Pénztar a pénztartagok részére az éves egyéni szamlaértesité mellett eljuttatja
aktualis tajékoztatd anyagat, amely tartalmazza a befektetési politikaban tortént fontosabb

modositasokat, az elért eredményeket.

34
Hatalyos: 2025.01.01
nyilvanos



10.1.10. A céldatummal meghatarozott portfoliok lejaratardl és az ezzel kapcsolatos
informaciokrél a lejarat évében kuldott értesit6ben, valamint internetes honlapjan
tajékoztatja az érintett tagokat a Pénztar.

10.1.11. A Pénztar jelen Valaszthaté Portfolios Szabalyzatat, a tajékoztaté anyag aktualis
valtozatat, valamint a portfélié megoszt6/valaszté formanyomtatvanyt elhelyezi internetes

honlapjan (https://www.aranykornyp.hu/).

10.1.12. A Pénztar a valaszthaté portféliés rendszerrel kapcsolatos eredményekrél,
valtozasokrol, tovabba a tajékoztatdé dokumentumok, értékelések hozzaférhet&ségérdl,
tgyfélszolgalata utjan is tajékoztatja tagjait, tovabba honlapjan is elérhetéek a rendszer

mukédésével kapesolatos informaciok.

10.2. Fenntarthatosagi tajékoztatas az SFDR rendelet alapjan

10.2.1. A fenntarthat6sagi kockazatok integralasa a befektetési folyamatokba

A Pénztar az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamu, a
pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol szolo
rendelet  (K6zzétételi Rendelet, SFDR — Rendelet/SFDR) 6. cikkben foglalt
kotelezettségének eleget téve az alabbi tajékoztatast nyudjtja a nyugdijpénztari portfoliok

vonatkozasaban.

VagyonkezelSink a portfélidkezelésbe atadott befektetési eszkoz vagyonkezelése soran sajat
bels6 moddszertanuk alapjan értékelik a potencialis befektetési instrumentumokat, mely
értékelés kiterjed a relevans fenntarthatésagi kockazatokra (Isd. 4.14. pont) és azok
kezelésére is. A Vagyonkezel6k a fenntarthaté befektetés elveit a mindenkor hatalyos
Fenntarthatésagi Politikdjukban irjak le, amely rogziti a hosszu tava fenntarthato fejlédési
célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések soran vald
tigyelembevételét.

10.2.2. A pénztari portfolick SFDR és Taxonomia rendelet szerinti besorolasa,
nyilatkozatai

A Pénztar Csendélet, Klasszikus, Egyensuly, Lendiilet, Postas Bazis-Céldatum,
Postas X.1 Generacio 2027, Postas X.2 Generacio 2037, Postas Y Generacio 2047,
Fuggd, Szolgaltatasi, Likviditasi és Miikédési portfolioi az SFDR 6. cikke ala tartoznak,
amely azt jelenti, az adott pénziigyi termék nem mozdit el6 kornyezeti vagy tarsadalmi

jellemzoket, illetve ezek kombinacidjat és nincsen meghatarozott fenntarthatdsagi célja.

A pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl szolo
Euro6pai Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete alapjan a Pénztar nyilatkozik, hogy a -
fenti portféliok esetén- befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt
karos hatasait olyan médon és azon idéponttdl veszi figyelembe, ahogy és amikor a Pénztar
vagyonanak kezelésével megbizott és a rendelettel érintett szolgaltaté az erre vonatkozo
kozzétételeit honlapjan nyilvanossagra hozza.
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A vagyonkezeléssel megbizott szolgaltaté nyilatkozatanak elérhet6ségét a Pénztar a
honlapjan (https:/ /www.aranykornyp.hu/Content/upload/1745-amundi-alapkezelo-
anyp-dinamikus-esg-8.cikk-sfdr-10.cikk.pdf) kézzéteszi.

A Pénztar Csendélet, Klasszikus,, Egyensuly, Lendiilet, Postas Bazis-Céldatum,
Postas X.1 Generacio 2027, Postas X.2 Generacio 2037, Postas Y Generacio 2047,
Fuggd, Szolgaltatasi, Likviditasi és Miikodési portfolioi az Eurdpai Parlament és a
Tanacs a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasardl szol6 2020. janius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
(Taxonomia Rendelet) 7. cikke alapjan kijelentésre keriil, hogy a portféliok alapjaul szolgalo
befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Az ESG Dinamikus portfélié az SFDR 8. cikke ala tartozik, amely azt jelenti, hogy az
adott pénzigyi termék — egyéb jellemzok mellett — kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdiket, illetve ezek kombinaciojat mozditja eld, és a befektetési célbol

kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

wvor

Az ESG Dinamikus portf6lié esetében megvaldsul az Alapkezeld altal alkalmazott
II.1. altalanos ESG integracio, kiegésziilve az SFDR 10. cikk szerinti kozzététele
okan meghatarozott kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikakkal.

Az ESG Dinamikus Portf6lié a Taxonémia Rendelet/EU Taxonémia Rendelet) 6. cikke
alapjan és az SFDR Rendelet 10. cikkével 6sszhangban kételes a kornyezetileg fenntarthato

befektetésekre vonatkozd informaciokat kozzétenni.

Az ESG Dinamikus Portfélié alapjaul szolgalé befektetések a kornyezeti jellemzék
elémozditasa altal részben hozzajarulhatnak a Taxonémia Rendelet 9. cikkében
meghatarozott kornyezeti célkittizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és (b)
az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodashoz.

A portfolié kezel6jének célja, hogy az unids kritériumoknak megfelel6 adatok/adatbazisok
és modszerek rendelkezésre allasat kovetéen - amelyek segitségével megbizhatéan
értékelhet6 és kimutathato lesz, hogy jelen ESG Dinamikus Portfélié érintett mogottes
befektetései megfelelnek a kornyezeti szempontbdl fenntarthatéd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumoknak, illetve a jelen portfélidkezelési szerz6désben bemutatott
és alkalmazott ESG integracios 1épéseket (kiemelten: ESG moédszertan, kizarasi politika)
tovabb mélyitve milyen médon és mértékben valdsitanak meg a Taxonémia Rendelet 3.
cikke szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységet - tajékoztatast

adjon a Pénztar szamara.

Ezen a mérték bemutatast a portfoli6 SFDR 11. cikk szerint elkészitett periodikus

jelentései* tartalmazzak korlatozasokkal a végsé szabalyozastechnikai dokumentumok

4 A hivatkozott jelentések Osszeallitisahoz a Magyar Nemzeti Bank SFDR témaban kiadott Vezet6i korlevelében
hivatkozott, a végsé szabalyozastechnikai dokumentumok megjelenéséig az elvi szintt megfeleltetéshez alkalmazand6
,Iinal Riport” szolgalt dtmutatéul. A Portfolidkezeld tekintettel arra, hogy az SFDR és Taxonémia joganyaghoz
kapcsol6dé adatok kialakitasa, Gsszegyijtése még folyamatban van a killénb6z6 pénziigyi szereplok (plkibocsatok) és
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megjelenéséig. Az ESG Dinamikus Portfélionak mivel nem célja az EU Taxondémia
Rendeletben definidlt kérnyezeti fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitasa és ilyen
célt szolgalé mogottes eszkozOk dedikalt tartasa, igy el6fordulhat, hogy a mogottes kitettség
alapjan nem valdésul meg egyaltalan az EU Taxonémia Rendelet fogalmi rendszerének
megfelel§ kornyezeti célu fenntarthatoé befektetés. A porfolié vagyonkezel6je torekszik arra,
hogy a portfoéliéval kapcsolatos SFDR és Taxonémia Rendelet szerint elvart informaciok
rendelkezésre alljanak és a kozzétételek ennek megfelel6en folyamatosan kiegésziljenek. A
sjelent6s karokozas elkeriilését célzé elv’™® kizardlag ezen pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 wuniés kritériumokat. Az ESG
Dinamikus Portfélié tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids
kritériumokat.

A Pénztar az SFDR 10. cikke alapjan az ESG Dinamikus Portf6li6 esetében 6nallé
kozzététellel is rendelkezik az elSirt fenntarthatésagi tartalmi elemekkel a
pénztartagok, honlaplatogatok tajékoztatasara.

az adatbazisok szintjén azon kérdéseket és tartalmi elemeket emelte ki, amely tekintetében jelen fazisban informacioval
rendelkezik.

Vezet6i korlevél: 129526-3-2021-sfdr-vezetoi-kotlevel.pdf (mnb.hu) Final Report on draft Regulatory Technical
Standards: https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/library/jc 2021 50 - final report on taxonomy-
related product disclosure rts.pdf

5SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjin: jelentSs kirokozas elkertlését célzd” elévigyazatossig elve, azaz nem séril
jelent6sen sem a kornyezeti, sem a tarsadalmi célkittizés.
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11 A VALASZTHATO I’IIIITFﬂlI'IH‘s’ RENDSZER BEVEZETESENEK,
SZUNETELTETESENEK SZABALYAI

11.1. A valaszthaté portféliés rendszer bevezetésére és megszintetésére, valamint a
mukddtetésének a rendszer sziineteltetését kovetd folytatasara vonatkozé dontés, illetve a
rendszer szabalyait tartalmazé szabalyzat elfogadasa a rendszer bevezetésekor a Pénztar
kozgytlésének, a valaszthatd portfolios rendszer sziineteltetésére, moédositasara vonatkozo
dontés, illetve a modositott rendelkezéseket tartalmazéd szabalyzat elfogadasa a Pénztar
igazgatétanacsanak kizardlagos hataskorébe tartozik.

11.2. A valaszthaté portfélids rendszer mikodtetése a MNB erre vonatkozé engedélye
birtokaban kezdhet6 meg, folytathato, illetve modosithaté. A rendszer mikodtetésének
sziineteltetését, illetve folytatasat a MNB-nek be kell jelenteni.

11.2. A valaszthato portfolios rendszer mikodtetésének megkezdésére, folytatasara, illetve

modositasara vonatkozo kérelemhez mellékelni kell:

a) a szabalyzatot vagy a modositott szabalyzatot a médositasok megjelolésével, valamint

b) az azt elfogadé kozgytllés jegyzOokonyvét vagy a modositott szabalyzatot elfogado
igazgatotanacsi Ulés jegyzOkonyvét,

c) aszabalyzattal, illetve médositott szabalyzattal 6sszefiiggd befektetési politikat, valamint

d) az ellen6rz6 bizottsag véleményét.

11.3. Az MNB a benyujtott szabalyzat modositasat irhatja el6, ha

a) hianyos,

b) nem felel meg a vonatkozo jogszabalyi el6irasoknak,

¢) a rendszer mukodtetésének koltsége, illetve a portfolid valtas koltségének mértéke,
képzésének alapja, elszamolasanak modja ellentmond a pénztari mikoédési alapelveknek,
illetve sérti a tagok érdekeit,

d) a szabalyzat alapjan a rendszer megbizhaté és biztonsagos muikodtetése nem
biztosithato,

e) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritdsainak biztonsagat.

11.4. Az MNB a valaszthaté portféliés rendszer muikodtetésére kiadott engedélyt

visszavonja, ha

a) a Pénztar a rendszert nem a jogszabalyokban vagy a szabalyzataban foglaltaknak
megfelel6en mikodteti,

b) a Pénztar a rendszer folyamatos, szabalyszeri mikodését nem képes biztositani,

c) arendszer mikodtetése veszélyezteti a tagok megtakaritasainak biztonsagat,

d) a Pénztar a rendszer mikodtetésének megsziintetését a 11.6. bekezdésben foglaltaknak
megfelel6en az MNB-nek bejelenti.

11.5. A 11.4. bekezdés d) pontja szerinti bejelentésnek tartalmaznia kell a rendszer
megszintetésének idépontjat. A rendszer mukédtetésére kiadott engedélyt az MNB a
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rendszer megszintetésének idépontjara vonatkozdan vonja vissza. A bejelentéshez csatolni
kell a rendszer megsziintetésérdl hatarozo Kildottkézgyilés jegyz6konyvét.

11.6. A valaszthato portfélios rendszer megsziintetésére akkor kertilhet sor, ha

a) a Kuldottkozgyilés egyszerd tobbséggel ekként dont;
b) az MNB a jogszabalyban megfogalmazott esetekben ezt elrendeli.

11.7. A valaszthaté portfélios rendszer megszinése esetén minden fedezeti portfolié
befektetése az ,,Egyensuly” portfélié szabalyai szerint folytatodik.

11.9. A valaszthaté portféliés rendszer sziineteltetésre adhat okot a rendszer irant
megnyilvanulé érdektelenség (amennyiben az Egyensily portfélioban 1évé tagok szama
meghaladja a pénztari tagsag 90 %-at), megnovekedett piaci kockazatok, az MNB ajanlasa,
a rendszer atstrukturalasanak felmertlése, és barmely olyan kérillmény, amelynek fennallasa
esetén a valaszthaté portfolids rendszer izemeltetése megnévekedett kockazatot jelent a

pénztartagok és a Pénztar szamara.

11.10. A valaszthat6é portfolids rendszer szuneteltetésére vonatkozé dontések a Pénztar
Igazgatotanacsanak hataskorébe tartoznak, amely a dontések meghozatalakor e szabalyzat

rendelkezései szerint jar el.

11.11. A valaszthat6 portfélios rendszer sziineteltetését a Pénztar honlapjan nyilvanossagra
hozza, megjelolve a sziineteltetés okat, varhat6 id6tartamat, amely nem lehet hosszabb 12
hénapnal. A szuneteltetés a kozlemény megjelenésének napjan 1ép hatalyba, e napot
kovetéen a Pénztar a sziineteltetés idStartama alatt csak az e napig mar a Pénztarhoz

megérkezett portfoliévaltasi igényeket fogadja be.

11.12. A valaszthat6 portfélids rendszer sziineteltetésének ideje alatt a tagok vagyona az
altaluk korabban valasztott portfélio(k)ban marad, illetve befizetéseik tovabbra is oda

keriilnek, az Gjonnan belépd tagok azonban csak az "Egyensuly" portféliéba kertilhetnek.

11.13. Amennyiben a valaszthaté portfolios rendszer mikoédésének folytatasa eldl az
akadalyok elharulnak, a Pénztar a szineteltetés zar6 idépontjat honlapjan kozzéteszi. E
naptol a valaszthaté portféliés rendszer az MNB altal korabban jovahagyott Szabalyzat
alapjan folytatja mukodését. A be nem fogadott valtasi igényeket a tagoknak ujbol
kezdeményezniiik kell.

11.14. A sziineteltetésre meghatarozott idS elteltét kbvetSen a Pénztar Kildottkozgytlése
dont a folytatasrol, illetve a valaszthat6 portfélids rendszer megsziintetésérdl.

11.15. A rendszer sziineteltetéséhez és annak folytatasahoz nem kell MNB engedély, a
sziineteltetést és a rendszer Gjboli mikodését a Pénztar bejelenti az MNB-nek.
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12 Portiolio megsziintetésének szahalyai

12.1. Meglévé portfolié akkor sziintetheté meg, ha a portfolio iranti érdeklédés a tagok
részér6l olyan mértékben lecs6kkent, hogy a portféli6 mar nem mikodtethetd
gazdasagosan. A gazdasagtalansag tényét az Igazgatotanacs allapitja meg, a megszinésrél
pedig esetenként a Kildottkozgyllés egyszert tobbségeel dont. Az Igazgatétanacs a
portfoliok gazdasagtalansagat évente legalabb egyszer, legkésébb majus 31-ig vizsgalja meg,
ha az egyes portfoliok év végi taglétszama 2000 £6 ala, és a piaci értéke 2 milliard Ft ala esik.
Az Igazgatotanacs dontést hoz arrdl, hogy a portfoliot fenntartja, vagy a megszinést a
Kuldottkozgyilés elé terjeszti.

12.2. Portfélié megszinése esetén a Pénztar a megsziné portfolidba fekteté tagokat
el6zetesen értesiti oly médon, hogy a tagoknak a megszinést megeléz6en legaldbb egy
negyedév alljon rendelkezésére arra, hogy a megmaradé portfoliok kozil koltségmentesen
valaszthassanak. Amennyiben a rendelkezésre allé6 idén belil a tag nem valaszt, akkor

automatikusan a Pénztar alapportfélidjaba kertl atsorolasra.

A valasztas lehet&ségével hataridén belil nem €16 tagok az Egyensily portfolioba kertlnek.
Az BEgyensuly portfélié nem sziintetheté meg.

12.3. Portfélié megsziintetés esetén a tagi tajékoztatas minimalis elemei:

a) megszintetés oka,

b) jévahagyé kildottkozgytlési hatarozat kelte, szama

c) megszintetés tervezett idépontja,

d) megsziintetés esetén a portfolidvaltasra nyitva allé hataridé

e) megszintetés esetén felmerild koltségek

t) az érintett portfélié megszintetését kdvetben a pénztartagi nyilatkozat hianyaban az
Egyensuly portfélioba kertil a tag befektetése és annak hatalyos befektetési iranyelveinek

elérhetésége.
12.4. A Pénztar a fentiekben ismertetett tajékoztatast az alabbi médokon nyujtja:

a) hirdetményi uton a Pénztar hivatalos honlapjan (www.aranykornyp.hu),

b) a pénztartag rendelkezése alapjan, elektronikus tton az irasban megadott e-mail cimen
vagy postai uton levélben,

c) az MNB koézzétételi honlapjan (www.kozzetetelek.hu).

12.5. A portfoli6 megsziintetése esetén bekoévetkezé portfoliovaltas(ok) a pénztartagok
szamara nem jar koltséggel, azaz a portfoliovaltas altalanos koltsége nem kertl
felszamitasra. Az adott portfélié megszintetéséhez kapcsoloddan esetlegesen felmeriilé

adminisztrativ tobbletkoltségeket a Pénztar viseli, mikodési tartaléka terhére.
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13 UJ PORTFOLIO BEVEZETESENEK SZABALYAI

13.1. Amennyiben a piaci helyzet alakulasa, vagy egyéb korilmény indokoltta teszi, Uj
portfolié bevezetése valhat szitkségessé. Az Uj portfolionak ki kell elégitenie az alabbi
kovetelményeket:

a) befektetési szempontbodl egyértelmien kilénb6zzon a meglévé portfolioktol,
b) elérje az 1 milliardos méretgazdasagossagi hatart.

13.2.  Uj valaszthat6 portfélié létrehozasat kezdeményezheti a Pénztar Igazgatétanicsa
onalléan, illetve a tagok egy részének kérésére. Utobbi esetben az Igazgatétanacs
megvizsgalja az 4j portfolié bevezetésének indokoltsagat befektetési, méretgazdasagossagi
¢s egyéb szempontok alapjan, és dontést hoz arrdl, hogy a javaslatot a Kildottkézgyilés elé
terjeszti-e.

Uj vélaszthat6 portfolié létrehozasardl a Kildottkozgylés egyszer( tobbséggel dént.

13.3. Az 4j portfolidba torténd atlépés vagy megosztas a portfolié indulasat kovetéen hat
hoénapig ingyenes.
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14 BEOLVADO PENZTﬂBAK PIIIiTFﬂlI’ﬂWAl KAPCSOLATOS
SPECIALIS SZABALYOK

14.1. Amennyiben a beolvad6 pénztar valaszthaté portfoliés rendszert mikodtetett,
akkor a faziéra 1ép6 Pénztarak megallapodasa alapjan a beolvadas napjaval a beolvado
Pénztar portfolioi atvételre kertilnek. A beolvadd pénztar minden tagja megtartja korabbi
valasztasanak megfelel6 portfolidjat, kivéve 14.3. és 14.4. pontban leirt eseteket.

14.2.  Amennyiben a beolvadé pénztar nem mukddtetett valaszthaté portfolios rendszert,
a Pénztar a beolvadd pénztar tagjainak 4j, a beolvadd pénztar befektetési politikajaval
megegyez6 befektetési politikaja portfoliot hoz létre, a beolvadd pénztarral egyeztetett
névvel. A beolvadé pénztar minden tagja besorolasra kertl ebbe az 4j portfolioba.

14.3. Beolvadas esetén lehetnek olyan tagok, akik mindkét pénztarban rendelkeznek
tagsagi viszonnyal (kett6s tagok). A beolvadassal az érintett tagok két tagsagi viszonya a
jogutod Pénztarban egyestl, tekintettel arra, hogy egy tagnak egy pénztarban csak egy egyéni
szamlaja lehet. A két pénztari tagsaghoz kapcsolodé egyéni szamlak azonban automatikusan
nem egyesithetéek, ugyanis a két pénztar portfolidi varhatéan eltérnek egymastdl, igy
automatikusan egymasnak nem feleltethetéek meg. Ezekben az esetekben az egyéni szamla
a két Pénztarban 1év6 egyéni szamla allomanyanak megfelel6en keriil megosztasra (,,kezdeti
megosztasi arany”). A beolvadast kovetéen az egyéni szamlara érkezé befizetések a
beolvadas fordulénapjan érvényes, ,.kezdeti megosztasi arany” alapjan kertilnek felosztasra
(6.2.2. pont szerint egész szazalékra kerekitve) mindaddig, amig a pénztartag ettdl eltéréen
nem rendelkezik.

14.4. Abban az esetben, ha kettds tagsaggal rendelkezé pénztartag a befogado Pénztarban
mar portfélibmegosztassal rendelkezik, akkor a befogadd pénztar értesitést kiild az érintett
tagok szamara kérve nyilatkozatukat, hogy mely portfélioban kivanjak 6sszevonni a
megtakaritaisukat. Ha a megadott hatarid6ig a tag nem nyilatkozik, akkor a beolvadd
pénztari egyéni szamlajan 1évé vagyona a befogadé pénztarban megadott portfélidaranyok
alapjan keril szétosztasra.

15 A RENDSZER MOKODESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITELI,
NYILVANTARTASI ES INFORMATIKAI HATTER

15.1. A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a valaszthat6 portfélios rendszer
jogszabalyok altal el6irt mukodtetéséhez sziikséges szamviteli és informatikai hatteret
biztositjak.

15.2. A Pénztar a befektetett eszk6zoket tartalmazo analitikus nyilvantartasat a valaszthato
portfoliok szerinti megosztasra is tekintettel alakitotta ki. A befektetésekhez kapcsolédo
hozambevételeket és koltségeket valaszthatod portfolionként elkiilonitetten mutatja ki.
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15.3. A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarél és mikodtetésérél gondoskodik,

amely:

)

b)

lehet6vé teszi a tagok portfolio valasztasanak nyilvantartasat, valamint portfolid
valtasara vonatkozo tagi rendelkezések folyamatos nyomon kévetését,

biztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztil az egyes befektetési
portfolick hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatod
portfolionként és pénztartagonként torténd elkiilonitett nyilvantartasat,

a konyvelés szamara biztositja a valaszthaté portfélids rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszamolasat lehet6vé tevé adatokat,

megfelel a jogszabalyok altal el6irt adatbiztonsagi és tartalmi el6irasoknak,

alapjan utdlag is megallapithaté a portfolié valtas bejelentésének id6pontja, tartalma és
a portfolio valtas id6pontja,

alapjan barmely id6pontban megallapithat6 az egyes portfoliok tagjainak a szama és a
tagok egyéni szamlajanak egyenlege.
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16 ZARO RENDELKEZESEK

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztir Igazgatétanicsa 2024. november 25-i iilésén
fogadta el a Valaszthat6 portfoliés szabalyzat modositasat.

A Szabilyzat a Postas Onkéntes Nyugdijpénztar 2024. 12. 31. fordulénappal megvalésuld

beolvadasa esetén, a Magyar Nemzeti Bank engedélyez6 hatarozatanak kézhezvételét
kovet6 napon, de legkorabban 2025. januar 1-én 1ép hatalyba.

Budapest, 2024. november 25.

Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar
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